ESG SHORTS

Die steigende Nachfrage nach ESG-Investmentfonds erhoht den Wettbewerbsdruck und damit das Risiko von
Greenwashing. Um dem entgegenzuwirken, hat die Europdische Wertpapier- und Marktaufsicht (ESMA) im
Mai 2024 Richtlinien zu Fondsnamen mit Nachhaltigkeitsbezug veroffentlicht. Die ,Guidelines on fund names”
wurden im August in die EU-Landersprachen iibersetzt und sind ab November 2024 fiir alle in der EU neu auf-
gelegten Fonds verpflichtend.

1. NEUERUNGEN IM UBERBLICK

Der Fondsname ist ein zentrales Marketinginstrument. Zusatze wie ,green”, ,Klima"“ oder ahnliches suggerie-
ren, dass betreffende Anlageprodukte ESG-Kriterien in besonderem Mal3e beriicksichtigen. Um mehr Trans-
parenz und Sicherheit zu schaffen, hat die ESMA unter anderem folgendes festgelegt:

FONDSNAMEN SCHWELLENWERT NACH- MINDEST- +MEANINGFULLY“ INVESTMENTS
ENTHALTEN HALTIGER INVESTITIONEN AUSSCHLUSSE GEM. ART. 2 ABS. 17 SFDR
Transformationshezogene 80 Prozent Climate Transition Nein

Begriffe (z.B. ,improve”) Benchmark (CTB)

Umweltbezogene Begriffe 80 Prozent Paris-Aligned Bench- Nein

(z.B. ,Environment", ,ESG") mark (PAB)

Sozialbezogene Begriffe 80 Prozent Climate Transition Nein

(z.B. ,Social", ,equality”) Benchmark

Governancebezogene Begrif- | 80 Prozent Climate Transition Nein

fe (z.B. ,controversies”) Benchmark

Auswirkungsbezogene Begrif- | 80 Prozent Paris-Aligned Bench- Nein

fe (z.B. ,impact”, ,impactful”) mark

Nachhaltigkeitsbezogene Be- | 80 Prozent Paris-Aligned Bench- | Ja

griffe (z.B. ,sustainable”) mark

Diese Anforderungen gelten auch fiir Ableitungen und verschiedene Sprachen. Bei mehreren Begriffsablei-
tungen in einem Fondsnamen sind die Anforderungen kumulativ anzuwenden — auler bei transformations-
bezogenen Begriffen.

2. AUSWIRKUNGEN AUF DEN (DEUTSCHEN) MARKT

Obwohl die ESMA mit den Leitlinien fir mehr Klarheit sorgt, bleiben auslegungsbediirftige Begriffe enthal-
ten. Besonders die fiir KVGen wichtige Vorgabe, dass ,meaningfully” bzw. bedeutsam nach Art. 2

Abs. 17 SFDR investiert werden muss, bleibt undefiniert. Zudem wird es flir bestehende Fonds wohlmadglich
Umschichtungen in der Anlagestrategie geben miissen, um den bisherigen Fondsnamen weiter nutzen zu
konnen. Wahrend die BaFin die Leitlinien seit Ende Juli 2024 fiir neu aufgelegte Fonds anwendet, miissen
bestehende Fonds bis Ende Mai 2025 den neuen Anforderungen entsprechen.

3. AUSWIRKUNGEN AUF DEN DATENBESTAND

Mit Erreichen der Schwellwerte, Ausschliissen nach PAB/CTB oder

einer Namensanpassung konnen sich auch die Daten bzw. Anlage- Simon Krieger
strategien der betroffenen Fonds d@ndern. Das European ESG Tem- ), Business Development
plate (EET), der Marktstandard fiir den Datenaustausch von nach-

lhr Ansprechpartner:

haltigkeitsbezogenen Informationen, wird haufig aktualisiert werden % 069/2732-544
muissen. WM Datenservice verarbeitet die Daten der EETs und gibt die
vom Hersteller bereitgestellten Informationen direkt in einem struktu- @ esg@wmdaten.com

rierten Datenfeed weiter.

[VW\] DATENSERVICE

Dislaimer: Die hier bereitgestellten Informationen stellen Marketingmaterial dar. Sie sind rechtlich nicht bindend und bilden weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Abschluss von Vertragen jeglicher Art. Die hierin zum Ausdruck gebrachten
Informationen und Ansichten sind diejenigen von WM Datenservice zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments und kdnnen jederzeit ohne Vorankiindigung geandert werden. Sie stammen aus Quellen, die als zuverldssig erachtet werden.
WM Datenservice iibernimmt keine Gewahr fiir den Inhalt und die Vollstandigkeit der Informationen und haftet nicht fiir Schaden, die aus der Verwendung der Informationen entstehen.

<
N
S
N
=
S



